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Khuyén nghi OUTPERFORM

Gia ky vong (VND) 61.000

Gia thi treong (03/04/2015)  48.800

Loi nhuan ky vong 25%

THONG TIN CO PHAN

San giao dich HSX
34.000 - 58.500
16.782 ty déng

343.894.574 CP

Khoang gia 52 tuan
Vvén héa

SL c¢b phiéu Iu hanh

KLGD binh quan 10 ngay 254.990 CP
% s& hiru nwéc ngoai 48,98%
Room nwéc ngoai 49%

Gia tri ¢ tirc/cd phan 2.000 ddng/CP
Ty & cb tic/thi gia 4,1%

Beta 0,74

Chuyén vién phan tich
Nguyén Tién Diing
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Két qua kinh doanh 2014

KET QUA KINH DOANH 2014

Doanh thu Loi nhuan trwéc thué

FY 2014 % YoY %YTD FY2014 % YoY % YTD

Vién théng 3.876 19%  101% 834 0%  102%
Noi dung sb 852 -3%  100% 102 -41% 75%
Phat trién phan mém 3.581 27%  101% 527 -4% 80%
Tich hop hé théng 2672 -11% 85% 127 -52% 49%
Dich vu tin hoc 779 8% 90% 87  -20% 63%
Phan phéi 17504  21% 116% 548  26%  114%
Ban & 5.226 78%  131% 41 na 172%
Gigo duc 590 6%  106% 170  28% 119%
Tap doan FPT 35.130  22%  110% 2.459 -1% 91%

Doanh thu 2014 cta FPT ting trwéng tét véi con sé dat 35.130 ty dong,
tang trwéng 22% yoy, thwe hién 110% ké hoach. Cac linh vic Phét trién phan
mém, Vién thong, Phan phéi, Ban I8, Gi4o duc dat ké hoach dé ra va tang truéng
tét trong nam 2014. Linh vuc Tich hop hé théng va Noi dung sé gap khé khan
va suy giam dan dén viéc viéc khong dat ké hoach. Loi nhuan sau thué cb dong
cobng ty me dat 1.632 ty ddng, tdng 2% yoy, EPS dat 4.736 ddng/cd phiéu.

Hoat dong toan cau héa khéi sac. Tdng doanh thu tir thi trwdng nwéc ngoai
tang 37%, lgi nhuan tang 11%, trong d6 xuét khdu phan mém tiép tuc 1a mdi
nhon tang trwdng véi ty 1& 36%. Dinh hwéng ban gidi phap phan mém trong cac
linh vwe chuyén biét cho thi trwdng cac nwéc dang phat trién c6 nhiéu tin hiéu
tot v&i viéc thadng thau hang loat hop ddng I6n, dwa mirc doanh s6 hop déng ky
dat 522 ty déng, tang trudng 194% so vé&i nam 2013.

Chi phi cao lién quan dén dy an cap quang héa va cac hoat ddng toan ciu héa
da anh hudng dén lgi nhuan cla codng ty, khién cho tang trwdng loi nhuan khong
twong &ng véi tang trwdng vé doanh thu.

Mot sé thong tin néi bat tai Dai héi cé déong 2015
O Ké hoach cb tirc: 10% bang tién, 15% bang cb phiéu trong quy 11/2015;
dé xuét chi tra cb tirc 20% bang tién cho nam 2016.
0 Uédc tinh KQKD Quy 1/2015: doanh thu 9.500 ty (tdng 29% yoy); LNTT
600 ty (tang 10% yoy).
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O FPT c6 ké hoach gidm ty 1& s& hivu tai FPT Trading & FPT Retail. Do 2
mang nay dang c6 murc ting trwdng tét nén viéc gidm ty 1& s& hiru vao
thoi diém hién tai s& mang lai cho FPT murc gid ban hop ly. Néu FPT gidm
ty & s& htru nhwng van ndm quyén chi phéi thi doanh thu hop nhét cta
tap doan sé khong anh huwéng, LNST cong ty me c6 thé gidm nhe do ty
trong loi nhuan cta mang nay khéng cao (chiém 24% LNST). Chang t6i
danh gia ké hoach nay cta FPT la hoan toan hop ly béi théi gian téi mang
nay sé cé sy canh tranh manh tlr cac déi thd, ddng thoi cling phu hop véi
dinh hwéng cta FPT la tap trung vao mang kinh doanh cét 16i 1a Cong
nghé & Vién thong.

Ké hoach 2015 - Tré& lai mirc tang trwdng 2 con sé

FPT dat k& hoach doanh thu 39.600 ty déng, loi nhuan trwéc thué 2.850 ty dong,
tang trwdng 1an luwot 13% yoy va 16% yoy. Néu c6 thé hoan thanh, day sé 1a murc
téng trwdng loi nhuan cao nhat cta FPT ké tlr ndm 2012.

0O Khéi Céng nghé ky vong duy tri téc do tang trwdng cao & mang Xuét khau
phan mém, déng thdi ky vong vao sw hdi phuc sau khi tai cAu tric cla
khéi kinh doanh dw an CNTT trong nwéc (bao gdm céc linh vuwc Gidi phap
phan mém, Tich hop hé théng va Dich vu CNTT).

O O mang Vién théng, linh vuc nay tiép tuc thwe hién dw &n quang héa trong
nam 2015 khién lgi nhuan dy kién tang trwdng thap do phan Ién chi phi
quang héa dwoc ghi nhan vao chi phi trong ndm. Linh vwc Noi dung sb
loi nhuan dy kién tang nho thu hep hoat déng mang kinh doanh Tro choi
trwe tuyén. Mang kinh doanh Quéng céo dy kién ting cuwéng dau tw cho
hoat déng nghién cru va phat trién, nham khai thac tt hon ngudn tai
nguyén théng tin di¥ liéu lon.

0O Khébi Phan phdi va Ban 1& ky vong tiép tuc tang trwéng 12% vé doanh thu
va 19% vé lgi nhuan, trong d6 téng trwdng loi nhuan dw kién cha yéu dén
t linh vire ban 18 véi mire tang loi nhuan trwéce thué gép gan 3 1an, tir 41
ty nam 2014 1én 122 ty trong nam 2015.

Chung t6i cho rang FPT déat ké hoach doanh thu va lgi nhuan tang trwdng cao
trong nam t&i la hop ly béi thi trwedng CNTT Viét Nam duoc ky vong sé c6 nhivrng
chuyén bién tich cwc trong ndm 2015. Nén kinh té c6 nhirng dau hiéu hdi phuc,
khéi doanh nghiép tw nhan bat diu chi tiéu tré lai. Khdi khach hang cac co quan
nha nwéc cling dén nhan tin hiéu tich cwe khi Tha twéng Chinh phd chinh thirc
ky ban hanh Quyét dinh sé 80/2014/QD-TTG quy dinh thi diém vé thué dich vu
céng nghé thong tin trong co' quan nha nwéc, quyét dinh c6 hiéu lwc thi hanh tw
15/02/2015. M6 hinh thué dich vu CNTT la mét m6 hinh mé&i trong linh viec CNTT
tai Viét Nam, theo d6 thay vi cac co quan nha nwéc phai b tién dau tw, xay dung,
van hanh cac dw an CNTT thi gid day vai tro d6 sé do cac nha cung cép dich vu
CNTT dam nhén, cac co quan nha nwéc sé tra chi phi thué theo dinh ky thay vi
phai bé toan bd sbé tién dau tw ngay tlr dau. Mo hinh nay sé gidi quyét van dé vé
vén dau tw ban dau I6n, da gay kho khan cho viéc trién khai dich vu CNTT & khu
vic nha nwéc trong nhirng ndm gan day.
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Khuyén nghi dau tw

Nhirng dw &n dau tw trong nhixng ndm qua da lam gidm mdc ting trwdng loi nhuan
ctia FPT. Tuy nhién, d6 sé |a ban dap dé tang téc loi nhuan trong nhixng ndm t&i.
Doanh thu va lgi nhuan tir mang céng nghé & thj tredng nwéc ngoai sé tang manh,
thi trwdng trong nwédc cling sé phuc hdi, mang vién théng van phai chiu khau hao
I&n trong ndm 2015 nhwng ttr ndm 2016 tré di bién loi nhuan sé phuc héi va FPT
c6 thé khai thac thém nhiéu dich vu GTGT. Vé&i nhirng ké hoach ctia doanh nghiép
cling nhw sy phuc héi cia thi trwdng CNTT trong nwéc, ching tdi danh gia tich cuc
vé kha nang tang trwdng trong twong lai ctia FPT.
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THUYET MINH BAO CAO

Gia ky vong. La mirc danh gia clia chuyén vién dwa trén phan tich hoat déng
kinh doanh ctia doanh nghiép, cac yéu td vé tiém nang, trién vong phat trién, cac
rdi ro ma doanh nghiép c6 thé gap phai dé xac dinh gia tri hop Iy cb phiéu cta
doanh nghiép dé. Phwong phap st dung dé xac dinh gia tri ky vong |a cac phwong
phap dwoc st dung rong rai nhw: phwong phép chiét khau dong tién (FCFE,
FCFF, DDM); phwong phap dinh gia dwa vao tai san NAV; phuong phap so sanh
ngang dwa trén cac chi sé (P/E, P/B, EV/EBIT, EV/EBITDA,..). Viéc &p dung
phwong phap nao tuy thudc vao tirng nganh, doanh nghiép, tinh chét cda cé
phiéu. Ngoai ra, tam ly thj trwdng ciing cé thé anh huéng téi viéc xac dinh gia
muc tiéu ctia cb phiéu.

HE THONG KHUYEN NGHI CUA BVSC

Hé théng khuyén nghi ctia BVSC dugc xay dwng trén co s& muirc tdng/gidm tuyét
ddi cua gia cb phiéu dé dat t6i gia ky vong, c6 3 mirc khuyén nghi duwoc BVSC
st dung twong ng véi cdc mée chénh léch c6 dd Ion tir thap dén cao. Lwu y 14
cac khuyén nghi dau tw cé thé sé thay ddi vao méi cudi quy sau khi BVSC thuc
hién danh gia lai doanh nghiép.

Cac mirc khuyén nghi

Khuyén nghi Dinh nghia ‘
OUTPERFORM Gia thj trwdng thap hon gia ky vong trén 15%
NEUTRAL Gia thi trudng thap hon gia ky vong 0% - 15%

UNDERPERFORM Gia ky vong thap hon gia thi truéng




KHUYEN CAO S DUNG

TAt ca nhirng théng tin néu trong bao cao nay da dwoc xem xét can trong va duwoc cho la dang tin cay nhat, tuy nhién Coéng
ty C6 phan Chng khoan Bao Viét (BVSC) khdng ddm bao tuyét di tinh chinh xac va day da cta nhivng thdng tin néu trén.
Cac quan diém, nhan dinh, danh gia trong bao céo nay 1a quan diém ca nhan cla cac chuyén vién phan tich tai thdi diém
viét bao céo va c6 thé thay ddi bat cr Itc ndo. Do d6, ching t6i khdng cé trach nhiém phai thong bao cho nha dau tw.

Bé&o cé&o chi nhdm muc tiéu cung cap théng tin ma khéng ham y chao ban, 16i kéo, khuyén ngu®i doc mua, ban hay ndm
git chirng khoan. Nha dau tw chi nén s dung bao céo phan tich nay nhw mét ngudn théng tin tham khao.

BVSC c6 thé c6 nhirng hoat ddng hop tac kinh doanh, tham gia dau tw hodc thwc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw véi
déi twong dwoc dé cap dén trong bao cdo nay. Ngwdi doc can lwu y rdng BVSC c6 thé cé nhirng xung dét loi ich dbi voi

cac nha dau tw khi thye hién bao céo phan tich nay.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Coéng ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh: 8 Lé Thai Té, quan Hoan Kiém, Ha Noi Chi nhanh: Tang 8, 233 Bdng Khéi, Quan 1, Tp. HCM
Tel: (84 4) 3928 8080 Fax: (8 44) 3 928 9888 Tel: (84 8) 3914 6888 Fax: (84 8) 3 914 7999




